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РОЛЬ ФИНАНСОВЫХ ЦЕНТРОВ В ПОСТКРИЗИСНОЙ ТРАНСФОРМАЦИИ МИРОВОЙ ВАЛЮТНОЙ СИСТЕМЫ  
 
Кучеренко В.В., аспирант кафедры «Международная экономика» Донецкого национального университета (Украина)   
 

Кучеренко В.В. Роль фінансових центрів в посткризовій трансформації світової валютної системи. 
У статті визначено роль світових фінансових центрів у глобальній валютній системі в контексті впливу посткризових 

трансформацій. Доведено, що для конкурентоспроможного фінансового центру вирішальними є три моменти: інтеграція в ефективне 
господарство країни, яка демонструє постійне зростання на основі стабільної валюти і чіткості фінансової політики; ліберальні податкові та 
правові умови, що не перешкоджають фінансовим операціям та інвестиціям і дають можливість ефективно розподілити кошти; діюча 
розвинена банківська, біржова та страхова система з чітким ринковим наглядом. Розглянуто основні канали здійснення руху світових 
фінансових потоків і типи міжнародних фінансових центрів. Дана оцінка сучасного стану найбільших світових фінансових центрів за 
допомогою експертних оцінок і чутливості інструментальних чинників. 

Ключові слова: міжнародний фінансовий центр, світова валютна система, посткризова трансформація, світові фінансові потоки, 
реформування, світова фінансова система. 

Кучеренко В.В. Роль финансовых центров в посткризисной трансформации мировой валютной системы. 
В статье определена роль мировых финансовых центров в глобальной валютной системе в контексте влияния посткризисных 

трансформаций. Доказано, что для конкурентоспособного финансового центра решающими являются три момента: интеграция в 
эффективное хозяйство страны, демонстрирующей постоянный рост на основе стабильной валюты и четкости финансовой политики; 
либеральные налоговые и правовые условия, не препятствующие финансовым операциям и инвестициям и дающие возможность 
эффективно распределить средства; действующая развитая банковская, биржевая и страховая система с четким рыночным надзором. 
Рассмотрены основные каналы осуществления движения мировых финансовых потоков и типы международных финансовых центров. Дана 
оценка современного положения крупнейших мировых финансовых центров с помощью экспертных оценок и чувствительности 
инструментальных факторов.  

Ключевые слова: международный финансовый центр, мировая валютная система, посткризисная трансформация, мировые 
финансовые потоки, реформирование, мировая финансовая система. 

Kucherenko V. The role of financial centers in the post-crisis transformation of the global monetary system. 
The article defines the role of the world's financial centers in the global monetary system in the context of the impact of post-crisis 

transformation. It is proved that for a competitive financial center are crucial three points: the effective integration of the country's economy, showing 
steady growth based on a stable currency and financial policy definition; liberal tax and legal conditions that do not affect the financial operations and 
investments and enabling efficient allocation of funds; acting developed banking, stock exchange and insurance system with a clear market 
supervision. The main channels of the motion of global financial flows and types of international financial centers. The evaluation of the present state 
of the world's largest financial centers with the help of expert assessments and instrumental sensitivity factors. 

Keywords: international financial center, the world monetary system, the post-crisis transformation, global financial flows, reform, the global 
financial system. 
 

Постановка проблемы и актуальность исследования. Финансовые рынки позволяют аккумулировать и перераспределять 
финансовые ресурсы. Движение финансовых ресурсов сегодня жизненно необходимо не только для развития, но и даже поддержания 
сегодняшнего уровня мировой экономики. Финансовые центры представляют собой места концентрации и, одновременно, очаги 
распространения финансовых ресурсов. Они выполняют лишь вспомогательную, посредническую роль, но при этом являются 
неотъемлемым фактором экономик высокоразвитых стран и тех, кто стремится к ним присоединиться.  

Анализ последних исследований. Вопросы функционирования международных финансовых центров рассматривают в своих 
работах такие ученые, как О.И. Ключникова, Г.Г. Матюхина, О.А. Молчанова, С.В. Чернышев и другие. 

Цель данного исследования состоит в определение роли мировых финансовых центров в глобальной валютной системе в контексте 
влияния посткризисных трансформаций. 

Основная часть. Относительно новое явление в мировой экономике - появление в послевоенное время в международной валютно-
кредитной сфере международных финансовых центров, в том числе в развивающихся странах. Само понятие международного (мирового) 
финансового центра производно от понятия международного рынка ссудных капиталов, потому что формирование международных 
финансовых центров означает обособление относительно небольшого числа международных финансовых рынков, на которых 
осуществляется интернациональная финансово-кредитная деятельность, мобилизуются и перераспределяются кредитные ресурсы и 
совершаются разнообразные валютные операции. 

Мировые финансовые центры - это действующий международный рыночный механизм, который служит средством управления 
мировыми финансовыми потоками, которые, в свою очередь, представляют собой межгосударственные денежные потоки, обслуживающие  
товарный оборот и международное движение капиталов. В мировом хозяйстве постоянно происходит перелив денежного капитала, 
формирующегося в процессе кругооборота капитала. Стержнем мировых финансовых потоков являются материальные процессы 
воспроизводства. На объём и направление этих потоков влияет ряд факторов: состояние экономики; взаимная либерализация торговли; 
структурная перестройка в экономике. 

Мировые финансовые потоки обслуживают движение товаров, услуг и межгосударственное перераспределение денежного 
капитала между конкурирующими субъектами мирового рынка. Кроме того, они подают сигналы о состоянии конъюнктуры, которые 
служат ориентиром для принятия решений менеджерами. 

Движение мировых финансовых потоков осуществляется по нескольким основным каналам: 
 валютно-кредитное и расчётное обслуживание купли-продажи товаров и услуг; 
 зарубежные инвестиции в основной и оборотный капитал;  
  операции с ценными бумагами и разными финансовыми инструментами;  
  валютные операции;  
  перераспределение части национального дохода через бюджет в форме помощи развивающимся странам и взносов 

государств в международные организации и др. 
Данные каналы обслуживаются совокупностью банков, специализированных кредитно-финансовых учреждений, которые 

осуществляют международные валютные, кредитные, финансовые операции, операции с ценными бумагами и золотом, и формируют 
мировой финансовый центр как экономическую категорию. 

Среди наиболее активных международных финансовых центров можно выделить Нью-Йорк и Чикаго в Америке, Лондон, Париж, 
Франкфурт-на-Майне, Цюрих, Женева, Люксембург – в Европе, Токио, Сингапур, Гонконг, Бахрейн - в Азии.  
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В процессе повышения своего статуса до международного, любой финансовый центр обычно должен пройти несколько стадий 
(рис. 1). 

 
Рис. 1. Стадии развития финансового центра 

 
Развитие местных финансовых рынков идет параллельно общему экономическому развитию. Для направления внутренних 

сбережений или иностранного капитала в продуктивные капиталовложения требуется эффективный механизм финансового рынка 
Результатом расширения международной торговли и увеличения международных потоков капитала является возрастание потребности 
обслуживания операций международного капитала. Это требует от многих стран расширения деятельности их финансовых рынков и 
вовлечения в нее соседних (по региону) стран. 

Для того, чтобы превратиться в развитый международный финансовый центр, который способен обслуживать возрастающие 
мировые потоки капитала между собой и другими международными, региональными и местными финансовыми рынками, центр должен 
владеть всеми необходимыми элементами поддержки как своих национальных, так и международных операций (рис. 2). 

Развитие финансовых институтов, инструментов и специальных знаний, необходимых для преобразования в международный 
центр, нуждается в значительном времени и усилиях. Так, для того, чтобы создать свой международный финансовый центр, Лондону было 
необходимо несколько столетий, Нью-Йорку и Токио - около ста лет. Берлин также в свое время был одним из важных европейских 
финансовых центров, но его значение после Второй мировой войны значительно снизилось. Существует значительное количество 
офшорных банковских центров, которые функционируют как международные транзитные центры (Гонконг, Сингапур, Багамы). 

 
Рис. 2. Основные составляющие международного финансового центра 

 
Развитие финансовых институтов, инструментов и специальных знаний, необходимых для превращения в международный центр, 

требует значительного времени и усилий.  
Для конкурентоспособного финансового центра решающими являются три момента: интеграция в эффективное хозяйство страны, 

демонстрирующей постоянный рост на основе стабильной валюты и четкости финансовой политики; либеральные налоговые и правовые 
условия, не препятствующие финансовым операциям и инвестициям и дающие возможность эффективно распределить средства; 
действующая развитая банковская, биржевая и страховая система с четким рыночным надзором. Центральными вопросами 
привлекательности любого финансового центра являются его техническое и организационное оформление и создание актуальной правовой 
базы. 
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Международные финансовые центры осуществляют широкий спектр операций: 
 привлечение финансирования через долговые и долевые инструменты; 
 управление активами инвестиционных фондов, пенсионных фондов, страховых компаний в целях международной 

диверсификации; 
 управление частным капиталом крупных индивидуальных инвесторов; 
 международная налоговая оптимизация в транснациональных корпорациях; 
 управление глобальными рисками корпораций с использованием деривативов; 
 глобальная биржевая торговля финансовыми инструментами; 
 специальные схемы финансирования сложных проектов, в том числе, с использованием принципов частно-государственного 

партнерства. 
В зависимости от того, насколько широкий спектр услуг доступен в рамках конкретного финансового центра и на каких клиентов 

ориентирован данный рынок, международные финансовые центры можно разделить на несколько типов: 
1. Глобальные МФЦ (Лондон, Нью-Йорк): предоставляют полный спектр финансовых услуг клиентам со всех концов мира. При 

этом они опираются на развитый внутренний финансовый рынок и сильную экономику. 
2. Региональные МФЦ (Гонконг, Сингапур, Дубай): оказывают широкий спектр международных финансовых услуг, но 

специализируются, в основном, на операциях внутри определенного региона (Гонконг и Сингапур - Юго-Восточной и Восточной Азии, 
Дубай - Ближнего Востока и Южной Азии). 

3. Локальные МФЦ (Токио, Франкфурт, Париж): предоставляют ограниченный выбор трансграничных операций и, в основном, 
ориентированы на обслуживание национального рынка. Они опираются на развитые внутренние финансовые рынки и инфраструктуру, но 
по уровню развития отстают от глобальных МФЦ. 

4. Нишевые (оффшорные) МФЦ (Цюрих, Женева, Каймановы острова, Джерси и др.): используются для специальных финансовых 
операций с нерезидентами. 

Процесс формирования мировых финансовых центров длился на протяжении столетий. Естественно, исходя из критериев, которым 
они должны соответствовать, подавляющая их часть, особенно крупных, находится в высоко развитых странах, как видно из таблицы 1. 

Таблица 1. 
20 крупнейших мировых финансовых центров согласно Global Financial Centers Index (GFCI) 2014 [7] 

GFCI 14 GFCI 13 МФЦ 
Позиция Рейтинг Позиция Рейтинг 

Лондон 1 794 1 807 
Нью Йорк 2 779 2 787 
Гонконг 3 759 3 761 
Сингапур 4 751 4 759 
Токио 5 720 6 718 
Цюрих 6 718 5 723 
Бостон 7 714 8 711 
Женева 8 710 7 712 
Франкфурт 9 702 10 703 
Сеул 10 701 9 710 
Торонто 11 699 12 696 
Сан-Франциско 12 697 13 695 
Люксембург 13 696 18 687 
Чикаго 14 695 11 698 
Сидней 15 692 19 686 
Шанхай 16 690 24 674 
Вашингтон 17 689 14 692 
Монреаль 18 688 16 689 
Ванкувер 19 686 15 690 
Вена 20 685 20 685 

Состав первой десятки рейтинга не изменился в сравнении с предыдущим годом, хотя некоторые центры поменялись местами. 
Из рисунка 3 видно, что сегодняшнее положение крупнейших мировых финансовых центров варьируется от высоко стабильного до 

непредсказуемого. В основу этого анализа положены экспертные оценки (чем менее они однородны, тем более непредсказуема ситуация) и 
чувствительность инструментальных факторов. При этом стоит отметить, что наибольшие движения в рейтинге GFCI вверх или вниз за его 
историю показали те центры, которые изначально относились к категории непредсказуемых. Такое положение дел сильно затрудняет 
прогнозирование их дальнейшего развития. Наиболее же стабильные центры с наивысшей вероятностью останутся крупнейшими в мире. 

 
Рис. 3. Стабильность 40 крупнейших мировых финансовых центров [7] 
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Таким образом, подавляющая часть финансовых центров мира находится в высокоразвитых странах Европы, Азии и в США. При 
этом происходит постепенное увеличение роли новых центров, особенно из развивающихся стран, чему зачастую способствует бурный 
рост их экономики, хотя по сферам деятельности и компетенции лидируют всё же давно зарекомендовавшие себя хорошей 
инфраструктурой города. Кроме того, в превалировании в определённых частях света десятки крупных центров способствует их 
географическая рассредоточенность. 

Выводы. Финансовые центры, которые сегодня наиболее активно развиваются,  принадлежат к различным категориям исходя из 
уровня, широты и глубины их действия. Тем не менее, большую часть вновь составляют те, кто оперируют на мировом, а не локальном и 
региональном уровнях и обладают большой шириной и глубиной действия. Все они имеют очевидные преимущества, хотя многим в 
будущем придётся столкнуться с проблемами разного рода, в том числе и с внутригрупповой конкуренцией, основанной на географическом 
расположении, что особенно характерно для стран Азии. Развивающиеся страны, такие как Бразилия, ЮАР и ОАЭ могут в будущем 
многократно увеличить своё влияние благодаря уникальным комбинациям географических и экономических факторов в контексте 
реформирования мировой валютной системы. 
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КРИМІНАЛЬНА ВІДПОВІДАЛЬНІСТЬ ЗА ЛІСОПОРУШЕННЯ В УРСР (1922-1932 рр.) 
 
Попревич В.М., суддя Київського районного суду м.Донецька 
 
Попревич В.М. Кримінальна відповідальність за лісові правопорушення в УРСР (1922-1932 рр.) 
У статті розглянута еволюція інституту кримінальної відповідальності за лісопорушення в період з 1922 по 1932 рр. Показано, що в 

КК УРСР 1922 р. ст. 99 регламентувала протиправні дії, пов'язані з лісами, проте термін «незаконна рубка» там був відсутній. З метою 
вирішення даного питання в 1925 р. було прийнято ухвалу ВУЦВК і РНК УРСР «Про внесення змін в ст. 99 КК УРСР». Нова редакція 
передбачала альтернативну санкцію або можливість вибору судом одного з декількох видів покарань. За незаконну рубку лісу у разі 
нанесення збитків більше 15 руб передбачався до 200 руб з конфіскацією незаконно здобутого майна  або позбавлення волі на строк до 6 
місяців. Встановлення з СРСР тоталітарного режиму супроводжувалося ухваленням в 1927 р. нової редакції КК УРСР, що передубачав 
посилення відповідальності за майнові злочини. Ця тенденція знайшла своє відображення в ст. 82 КК УРСР 1927 р., в якій з'явився новий 
кваліфікований вид злочину – незаконна рубка лісу у вигляді промислу, що передубачав  позбавлення волі до трьох років, конфіскацію 
майна і заборону мешкання в лісових місцевостях. 

Іншою відмінною рисою КК УРСР 1927 р. стала поява ст. 83, що забороняла покупку лісу, здобутого незаконним шляхом, що 
передбачає у разі здійснення таких дій у формі промислу тих же санкцій, що і в ч. 2 ст. 82. На підставі вищевикладенного дослідження 
виділено три етапи, що розкривають динаміку кримінальної відповідальності у цій сфері. Показаний зв'язок між політикою колективізації і 
посилюванням кримінально-правових санкцій за лісопорушення, які включали конфіскацію майна, заборону мешкання в лісових 
місцевостях. 

Ключові слова: кримінальна відповідальність, лісо порушення, Кримінальний кодекс, промисел, продаж лісу. 
Попревич В.М. Уголовная ответственность за лесонарушения в УССР (1922-1932 гг.) 
В статье рассмотрена эволюция института уголовной ответственности за лесонарушения в период с 1922 по 1932 гг. Показано, что в 

УК УССР 1922 г. ст. 99 регламентировала противоправные действия, связанные с лесами, однако термин «незаконная рубка» в нём 
отсутствовала. С целью решения данного вопроса в 1925 г. было принято постановление ВУЦИК и СНК УССР «О внесении изменений в ст. 
99 УК УССР». Новая редакция предусматривала альтернативную санкцию или возможность выбора судом одного из нескольких видов 
наказаний. За незаконную рубку леса в случае нанесения убытков более 15 руб предусматривался до 200 руб с конфискацией незаконного 
добытого или лишение свободы на срок до 6 месяцев. Установление с СССР тоталитарного режима сопровождалось принятием в 1927 г. 
новой редакции УК УССР, предусматривавшего усиление ответственности за имущественные преступления. Эта тенденция нашла своё 
отражение в ст. 82 УК УССР 1927 г., в которой появился новый квалифицированный вид преступления – незаконная рубка леса в виде 
промысла, предусматривавшая срок лишения свободы до трёх лет, конфискацию имущества и запрет проживания в лесных местностях. 

Другой отличительной чертой УК УССР 1927 г. стало появление в нём ст. 83, запрещавшую покупку леса, добытого незаконным 
путём и предусматривающая в случае совершения таких действий в форме промысла те же санкции, что и ч. 2 ст. 82. На основании 
выполненного исследования выделено три этапа, раскрывающие динамику уголовной ответственности в указанной сфере. Показана связь 
между политикой коллективизации и ужесточением уголовно-правовых санкций за лесонарушения, которые включали конфискацию 
имущества, запрет проживания в лесных местностях. 

Ключевые слова: уголовная ответственность, лесонарушения, Уголовный кодекс, промысел, продажа леса. 
Poprevych V. Сriminal liability for the forest offences in USSR (1922-1932) 

         The article deals with the evolution of the institute of criminal liability for the forest offences in the period from 1922 to 1932. It is shown that in 
Criminal code of Ukrainian SSR 1922 Article 99 regulated illegal actions, concerned with forests, however term an «illegal disafforestation» was 
absented in it. For the purpose of decision in this question in 1925 the ordinance of   Central Executive Committee of Ukraine and Council of People's 
Commissars of the Ukrainian SSR was accepted «About making alteration in the  Article 99  in Criminal code of Ukrainian SSR ». A new release 
foresaw alternative approval or possibility of choice the court a few types of punishments. For illegal disafforestation in the case of causing of losses 
more than 15 rouble was foreseen to 200 rouble with a confiscation of  illegal obtained or imprisonment within 6 months. Establishment in the USSR 
the totalitarian regime was accompanied acceptance in 1927 new edition of Criminal code of Ukrainian SSR, foreseeing strengthening of liability for 
property crimes. This tendency found the reflection in an the  Article  82 of Criminal code of Ukrainian SSR 1927, in which the new qualified type of 
crime appeared is illegal disafforestation as trade, that was foreseeing the term of imprisonment to three years, confiscation of property and 
prohibition of residence in forest localities. 
         By the other distinguish of Criminal code of Ukrainian SSR 1927 appearance in it an  Article  83 that forbided the purchase of the forest, 
obtained illegally and providing in this case such actions in form of trade the same sanction that  in the  Article 82. On the basis of the executed 


